An Empirical Study on the Effect of Fiscal Deficit on the Current Account of China by 林丽容
学校编码：10384        分类号           密级          




学  位  论  文 
 
                                          
我国财政赤字对经常项目影响的实证分析 
An Empirical Study on the Effect of Fiscal Deficit on the 






专 业  名 称：财政学 
论文提交日期：2009-04-10 
论文答辩时间：2009-05-23 
学位授予单位：厦 门  大 学 
学位授予日期：    
 
答辩委员会主席： 陈惠锋            
评    阅    人：             











































  1、保密（ ），在   年解密后适用本授权书。 




作者签名：      日期：  年 月 日 
























本文在经常项目跨期 优均衡理论的基础上，利用 Johansen 协整检验等计
量方法对我国 1982—2007 年的财政赤字和经常项目进行实证分析。结果发现，
我国 1982—2007 年间财政赤字的增加的确有助于经常项目的改善。不过，当对
该段样本数据以 1998 年为界进行分段检验时，结果发现，1999—2007 年的数据


















Our country's trade surplus has remained relatively high level since 1998. In 2003, 
including the U.S., our country's major trading partners strongly urge the appreciation 
of the RMB, so as to reduce our country's trade surplus with the United States and 
other countries. While trade friction between our country and some trading partners is 
of increasing intension, the trade surplus brings substantial growth to our country's 
foreign exchange reserves in successive years. Thus, steep increase in pressure of 
RMB appreciation triggered domestic academic discussions on the reform of RMB 
exchange rate. In 2005, our country has to adjust the RMB exchange rate, from dollar 
peg to a basket of currencies, which increases the flexibility of the RMB exchange 
rate, allowing the RMB to appreciate slowly. However, in the circumstance of less 
international capital flow and substantial growth in foreign exchange reserves, the 
regulating role of monetary policy to the international balance of payments was not 
obvious. Therefore, this paper attempts to study the impact of fiscal deficit on current 
account and then to analyze whether we can adjust the trade surplus by the budget 
deficit policy. 
 
Based on the intertemporal optimal equilibrium theory of current account, this paper 
uses econometric methods such as Johansen co-integration test to carry out empirical 
tests on fiscal deficit and current account in 1982-2007 in our country. The result 
shows that the increase in fiscal deficit in 1982-2007 in our country improved current 
account. However, when I did these tests again by dividing the sample data into two 
sectors considering 1998 as the boundary of line, the 1999-2007 bears the same result 
with 1982-2007 while the counterpart of 1982-1998 comes to the opposite conclusion. 
And this paper provides corresponding theoretical analysis for this finding. 
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承担调整的压力(Blanchard et al,2005; Obstfeld & Rogoff，2005) [2][3] 。 
我国是经常项目不断扩张的新兴市场国家中的典型代表。自 1994 年以来，
我国经常项目一直保持着大额的顺差，盈余额由 1994 年的 69.08 亿美元、占 GDP































经常项目的唯一决定因素。Obstfeld& Rogoff (1996) [5]利用世代交叠模型表明政
府的预算赤字政策通过将收入从将来一代人转移到当代人会导致经常项目的恶




策对经常项目赤字有正效应。Kim& Roubini(2004) [7]采用结构 VAR 模型实证研
究了1973年第一季度至2002年第一季度美国财政赤字对经常项目和实际汇率的
冲击效应，结果显示，在浮动汇率制度下，财政赤字的增加会导致经常项目改善
和实际汇率贬值(美元贬值)。同样，Koray & McMillin(2006) [8] 采用结构 VAR 方


























































用 Engle-Granger 两步法和 Johansen 协整检验(Co-integration Test)、协整 VAR 模










































先对 1982 年—2007 年间的数据样本进行建模得出财政赤字对经常项目具有促进
作用。接着，将数据以 1998 年为界分割为两个样本阶段，分别对这两个阶段进
行实证分析，得出的结论不尽相同。对 1982 年—1998 年这段期间的样本数据的


































第 2 章 我国财政政策变迁与经常项目的变动 
 
 











1978 年—1983 年、1984 年—1987 年、1988 年—1991 年、1992 年—1997 年、1998
年—2003 年、2004 年—2007 年。1978—2007 年间，我国经济运行几次大起大落，
可以将其划分为 5 个周期，即 1982 年—1986 年，1987 年—1991 年，1992 年—1997
年，1998 年—至今。在 1982 年—2007 年的 26 年间，我国经济出现了分别以 1984
年、1988 年、1992 年、2003 年为波峰的四次经济过热；遭受了以 1986 年、1990
和 1999 年为波谷的的三次经济衰退。为治理经济过热和经济衰退，财政政策也
经历了 1978 年—1981 年、1985 年—1986 年、1989 年—1990 年、1991 年—1996























增加 14.2%，而财政收入增长率却只有 1.2%，使得财政赤字急剧增大，达到 135
亿元，财政赤字绝对水平和占国民生产总值的比例均为建国以来 高水平。全国













代替。受宏观经济影响，从 1978 年到 1980 年三年出现较大贸易逆差，在 1979
年出现一个峰值，达到 31.2 亿元。到 1981 年，由于中央对经济的调整，对外贸
易基本平衡，贸易逆差只有 0.1 亿元，1982 年对外贸易似乎也没有受到财政赤字
增加的影响，实现贸易盈余 56 亿元，然而随后贸易盈余即出现下降，到 1984
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